Hayatimizin vazgecilmezi teknoloji,
artik yatirrmlarimizin da bir parcasi

022 yilinin ilk yarisinda baktigimizda
kuresel piyasalarin olaganusti bir ddnem
gecirdigini, adeta bir “siyah kugu-lar’
dénemi yasadigimizi séylemenin hi¢ de
abartili oldugunu distnmiyorum. Dinya
ekonomisi ylzyilda bir rastlanacak bir
salginin tam yaralarini sarmaya galisirken,
Avrupa’nin ortasinda bir stiper giicln de katildigi bir
savas patladi. Ardindan Bati blokunun
uyguladigi ambargo ile tim ekonomik
dengeler sarsilirken, kiresel ekonomileri

-

enflasyon ve is piyasasi Uzerindeki etkilerinin
piyasaya yansimalari yakindan takip edilecek olup
bu dénemde sektdrel secimlerinin bir adim daha 6n
plana ¢ikacagini diistiniyoruz.

Brent petrol fiyatlarinin son iki ayda % 25’e varan
gerilemesi paralelinde, sanayi metalleri ve bugday
gibi gida fiyatlarindaki ciddi gerilemeler, enflasyon
Uzerinde etkilerini yilin ikinci yarisinda géstermeye
baslayacagini diisiinilyoruz. Bununla
birlikte, gelismis ulkelerin cogunda
baslayan resesyon surecinin yilin ikinci

ismi 1970’lerden beri unutulan derin bir .«:ﬁﬁ\)' yarisinda kendini daha belirgin hissetmesi
“stagflasyon” dalgas! sardi. Dogal olarak | / sonucu son agiklanan ABD tiketici
da sermaye piyasalari bu sirecte 6nemli N - fiyatlarinda ( Temmuz 12 aylik artis % 9,1
darbeler aldi. v. den % 8,5’ geriledi) zirvenin gorildiga
Simdi yilin ikinci yarisinda, bu ilk yari ‘ = kanisini daha da gtiglendirebilir. Bunun
soklarinin dengelenecegi ve yeni 0‘ sonucu mevcut durumda agresif bir tutum
trendlerin olusabilecegi bir ortamda, Halim CUN benimseyen ABD Merkez bankasi FED’in
piyasalar ve ekonomi yéneticilerinin yeni Inveo Portfdy /iy miktar guvercin tarafa gegmesi ve Faiz
Genel Mudiir

yon arayiglari icinde, yatirnmcilar icin de
bazi firsatlar olabilecegini diistinliyoruz.

KURESEL PiYASALARA BAKIS

Temmuz ayinda kiresel piyasalarda gozler ayin
son haftasinda gergeklesen FED (Amerikan Merkez
Bankasi) toplantisi Gzerindeydi. FED toplantisi
oncesi ayin ilk 3 haftasi yukari yonli hareket eden
piyasalar FED’in piyasa beklentilerine paralel politika
faizini 75 bp arttirmasi ve Baskan Powell'in piyasaya
verdigi mesajlar sonrasi gucli bir ayi geride
birakmis oldu.

Temmuz ay1 Wall Street endekslerinde gu¢lu bir
ay olarak geride kalirken Nasdaqg 100 Endeksi
%12,55; SP500 Endeksi %9,11; Dow Jones Endeksi
%6,73 primlendi. Avrupa tarafinda Eurostoxx 50
Endeksi %7,33 ; Dax endeksi %5,48 ve MSCI World
%7,86 primle ayi kapattilar. Ayni ddSnemde INVEO
PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HISSE
SENEDI FONU yatinmcilarina %10,50 getiri sundu.
Yine ayni dénemde Inveo Portféy Teknoloji
Degisken (IRT) Fonumuzun getirisi % 12,63 olarak
gergeklesti.

Agdustos 2022 itibariyle diinya ekonomilerinde
PMI (Satin Aima Yéneticileri Endeksi) verileri takip
edilecek olup son aylarda zayiflama sinyalleri veren
dinya ekonomilerinin son durumunu gérmus
olacagiz. Ayrica yilin ilk ceyreginin sonu itibariyle
giderek sikilasan merkez bankalar para
politikalarinin enflasyon Gzerindeki etkilerini izliyor
olacagiz. Bu noktada sikilasma adimlarinin

artis temposunu yavaslatmasi kiresel
sermaye piyasalari icin olumlu bir sure¢ yaratabilir.

Son olarak hem ABD’de hem Avrupa’da 2022-2C
bilanco ddneminin sona ermesiyle beraber
sirketlerin gecmis donem finansallari ve gelecek
dénem beklentileri ile beraber hisse segimlerinde
etkili olacagini diistiniyoruz. Son durumda S&P 500
sirketlerinin % 73’Un0n beklentiler Gizerinde kar
getirmesi ve uctincu ceyrek icin de beklentilerin
olumlu olmasi hisse senetlerindeki yukari hareketi
desteklemektedir.

DUNYANIN DEV SIRKETLERINE YATIRIM

. On yili agkin stiredir Inveo Portfoy G-20
Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu (GBG) ile
portfoylerini klresel dlcekte cesitlendirip riskten
korunmak ve yurtdisi piyasalarda kazang
firsatlarindan yararlanmak isteyen yatirimcilarimiza
hizmet veriyoruz. Bu fon, portfdy yoneticilerimizin
uzmanhginda yurt disinda birden fazla sektére
odaklanarak mevcut ekonomik, sektérel konjonktur
ve beklentiler 1siginda yénetilmektedir. Temmuz
2022 déneminin sonu itibariyle en ylksek agirliktaki
sektorleri saglik bilimleri, teknoloji, finans,
perakende/toptan ticaret ve ana metal olarak
siralayabiliriz. Yine ayni déneme ait getirisi hem
BIST 100 hem USD/TRY hem de enflasyon
lzerinde gerceklesmistir. Yatirim fonu segiminde en
Onemli kistasin uzun vadede surdurdlebilir getiriye
sahip olmasi gerekliligini bir portféy ydnetim sirketi
olarak ta 6nceliklerimiz arasinda tutuyoruz. Son 5
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yilda %500’e yaklasan getiriyle yénettigimiz Inveo
Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi
Fonu’ndaki tecriibe ve uzmanligimizi 2022 yil
itibariyle yeni yatirm fonlarina da aktarma arzusuyla
yola ¢iktik. Bu fon araciligiyla, hem dlnyanin dev
Olcekteki cok uluslu sirketlerinin hisselerine yatirim
yapmak, hem yatinmlari déviz bazinda
degerlendirmek mumkun olabiliyor.

Diger yandan, Teknolojiye dayali triin ve hizmetler
her gecen gun hayatimizda daha fazla yer
kaplamakla kalmiyor, vazgecilmez olma konusunda
hizla ilerliyor. Dolayisiyla her birimiz teknolojinin
nimetlerinden faydalanarak islerimizi kolaylastirmaya
calisiyoruz. Teknolojiye ayirdigimiz butcenin de
azimsanamayacag! bir bagka gerceklik. Gln
gecmiyor ki yeni model bir cep telefon, daha ileri
teknolojiye sahip bir araba, daha cok Uriin iceren bir
e-ticaret sitesi ya da daha guvenilir bir &deme sistemi
ya da Metaverse gibi yeni kavramlar tanitiimasin.
Tum bu farkindalikla dogru kalite ve glincel bir
teknolojiye yapilan yatirimi aslinda gunin étesine
gecen bir firsat olarak digunmeliyiz.

Teknolojik gelismeler her gecen giin insanhgin
yasam kalitesi Uzerine olumlu etki sunarken
ekonomiye de yon veriyor. Yatirim fon dinyasinda da
buna paralel olarak teknoloji ve turevlerine yatirimin
getiri agisindan buyuk potansiyele sahip oldugunu
sdyleyebiliriz. Teknolojik dénlstimunin gelistigi
cografyanin sinir étesi oldugunu g6z éniine alirsak,
bu stratejiyle yapilacak bir yatirimin Turkiye ile sinirli
kalmiyor olmasi bir zorunluluk haline geliyor. Fakat
kiresel piyasalara yatirim yapmak tecriibe, uygun alt
yap! ve uzmanlik gerektiriyor.

GELECEGIN TEKNOLOJISINE YATIRIM

2022 yilinin ilk giinlerinde teknoloji ve klresel
piyasalarda gérdigimuz firsatlar yatinma
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“Yatirm
fonlari hem
finans sektorii
hem de
yatinmeilar
agisindan her
giin degigen,
gelisen ve
hiiyiiyen bir
diinya.”

donustirme hedefiyle, IRT koduyla islem géren
Inveo Portféy Teknoloji Degisken Fon pazarindaki
yerini aldi. Bu fon ile diinyadaki teknolojik
degisimlere 6nciilik eden, ulusal ve uluslararasi
piyasalarda islem géren cok sayida sirkete tek bir
islem ile yatinnm yapmak miumkun hale geldi. Ayrica
global firsatlarla da portféylnu cesitlendirmek
isteyen yatirimcilar basta bilisim, biyoteknoloji,
yenilenebilir enerji, medikal, savunma, hava ve uzay
teknolojileri sekttrleri olmak Gzere teknolojik ilerleme
saglayan ve yeni teknolojiler gelistiren sirketlerin
hisse senetleri, borglanma araclari gibi sermaye
piyasasi Urinlerine yatirm yapma kolayligina
ulasmis oldu. Agustos ayinda da olumlu
performansini devam ettiren ve getirisi ile piyasada
dikkatleri ceken Fon’un, birikimlerini degerlendirirken
orta-uzun vadede kuresel teknoloji sektérinin
gelisimine ortak olarak getiri elde etmeyi hedefleyen
yatirimcilarin tercihi oldugunu da yakindan takip
ediyoruz.

Teknolojik degisim ve dijital donlisim hem
hayatimizin hem isimizin hem de yatirnmlarimizin
muhtemelen blylyen bir parcasi olarak hayatimizda
yer almaya devam edecek. Yatirim fonlari hem
finans sektdru hem de yatirmcilar agisindan her giin
degisen, gelisen ve blyiyen bir dlinya. Biz bir adim
6nde olmak icin takip ettigimiz yeni sektorler ve
yatirim firsatlar Gzerinde surekli ¢aligiyoruz.
Yatirimcilara da tasarrufun hayal ettikleri gelecege
ulasmak icin sart oldugunu, dolayisiyla biyukltgine
bakmaksizin yatirim yapmayi yarina
ertelememelerini tavsiye ediyorum. Unutmayin ki her
tlrld tercihe ve yatirmciya uygun bir yatirim fonu
mutlaka vardir. Tim yatinnmcilar, TEFAS sistemi
araciliiyla, kendi banka ve araci kurum hesaplari
Uzerinden tim Inveo Portfdy yatirim fonlarini kolayca
alip satabilirler.





