BIREYSEL PORTFQOY YONETIMI NEDIR?
Yatirim yonetimi nasil yapilir ve neden onemlidir?

[ ger yatinm eglenceliyse ve eger
egleniyorsaniz, muhtemelen para
kazanamiyorsunuz demektir. lyi yatirim
sikicidir.”

GEORGE SOROS

L Portféy yonetim sirketlerinin, yatirim
fonlari ve bireysel emeklilik fonlari (BES) yonetimi
yani sira verdigi en dnemli hizmetlerden
biri bireysel ve 6zel portfdy yonetimidir.
Son yillarda gelisen ve gittikge ilgi géren
bu “Bireysel Portfdy Yonetimi” hizmeti

-

Neden Portféy Yoénetimi?

Yatirim iglemleri risk ve belirsizlik altinda karar
vermeyi gerekiirir. Teknolojinin de etkisiyle bilginin
kolay ulasilabilir oldugu giiniimuzde bu bilgileri
ayristirmak ve psikolojik faktérlerden arindirarak
dogru degerlendirmek profesyonellik gerektirir hale
gelmistir. Portféy Yonetim sirketleri, konusunda
tecrubeli portfdy yoneticileri varliklarinizla sizin
adiniza, size en uygun finansal araglara
yatirrm yapmaktadir. Genel olarak
“yatirim getirilerimizi optimize etmek
isterken, insan olmamiz nedeniyle

nedir? . finansal basarilarimizi egitim ve bilgi arka
Aslinda, belli bir birikimi olan tim 1 =) planindan ¢ok, parasal kararlardaki

yatinmecilarin, bu birikimlerini enflasyon v davraniglarimizi bigimlendiren

karsisinda erimekten kurtarmak ve ‘ = psikolojimiz belirlemektedir.”(1) Son

belirledikleri finansal hedeflerine 0 zamanlarda, Inveo Portfdy olarak yatirim

ulasmak icin verdikleri tim yatirim Halim QU!‘.‘ fonlarimizda buna benzer davranigsal

kararlari bir anlamda “portféy Inveo Portfdy /  finans “sapmalarini” énleyebilmek igin
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yonetimidir”. Bilgi ve duyumlari
cercevesinde yatirimlarini mevduat, déviz (son
zamanlarda KKM), altin gibi geleneksel alanlara
veya glinimuzde daha sikga gorildigu Gzere
hisse senetleri, Eurobondlar, emtia ve kripto
varliklar gibi cok cesitli alanlarda degerlendirmeleri
bu arayisin bir parcasidir.

Ancak tum bu kararlarimizda rasyonel,
sagduyulu, hedef ve gereksinimlerimizle uyumlu
dogru zamanda dogru kararlar mi veriyoruz ?
Maalesef cogunlukla bdyle olmadigina son
dénemdeki kripto varliklardaki ¢cokis ve bazi hisse
senetlerindeki speklatif hareketlerde oldugu gibi
sikca sahit oluyoruz.

Bireysel Portfoy Yonetimi

Bireysel Portfdy Yonetimi, farkli risk profili ve
getiri tercihlerine sahip yatirmcilara ait portfdylerin
vekil sifatiyla yonetilmesi hizmetine denir. Portfoy
Yonetimi hizmetleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(SPK) ilgili Tebliglerine gére duzenlenmistir.

Portféy yoénetimi orta-uzun vadeli bir yatirim
seklidir. En 6nemli 6zelligi de kisiye 6zel olmasidir.

Portféy yénetim sirketleri olarak,
yatirimcilarimiza en uygun yatirim stratejisini,
alaninda uzman portfdy yoneticilerimiz ile belirleyip,
dinamik bir yénetim ile finansal piyasalardaki
firsatlardan optimum 6lctde yararlanmanizi
hedefliyoruz. Yatirimcilarimiza, ézel portfdy
ybnetimi veya yatirim fonlari olmak tizere iki farkli
sekilde profesyonel portféy hizmeti sunmaktayiz.

makine 6grenmesi ve yapay zekayi temel
alan “robo advisor’lar ile portfdy ydneticilerinin
Ongortlerini birlestiren “hibrit” modelleri fonlarimizin
karar alma sureclerinde uyguluyor ve gelistiriyoruz.

Nasil Portfoy Yonetimi?

Portfdy yonetim sirketlerinin yatirrmcilarinin
varliklarina iliskin vermeyi diisindukleri Bireysel
Portfdy Yoénetimi hizmetinin temel asamalari vardir:

Portfoy
Planlamas

Degerlendirme Analiz

BIREYSEL PORTFOY
YONETIM SURECI

Portféy 3 Karsilastirma
Olusturma = Belirh i

1. Portféy Planlamasi:

Portféy Yénetiminde, bireysel portféy yonetim
hizmeti almak istediklerinde yatirnmcilarimiza
‘yerindelik testi’ uygulanir. Bu bir anlamda
yatirnmcinin mali durumunu, hedefleri ve risk
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algisini 6lcen bir “finansal check up”dir. Bireysel
portfdy yoneticiligi cerceve sézlesmesi
imzalanmasiyla yerindelik test sonuglariniz g6z
Online alinarak olusturulan yatirimei profilinine en
uygun finansal yatirim araglari belirlenir.

2. Analiz

Beklenen getiri ile risk arasinda pozitif dogrusal
bir iliski vardir. Beklenen getiri ne kadar yiuksekse
alinan riskin de o kadar yuksek olmasi gerekir.
Dolayisiyla ulusal, uluslararasi ekonomi analizi ve
sektdr degerlendirmesi ile beklenen getiri ve buna
bagli riskin belirlenmesi yatinm yapilacak finansal
araclarin secilmesinde 6nem teskil etmektedir.

3. Karsilastirma Olciitlerinin Belirlenmesi

Portféyler profesyonel yoneticilerimiz tarafindan,
yatirnimcilarimiz ile karsilikli belirlenen “karsilastirma
Olcutleri” paralelinde yénetilir. Karsilagtirma élcutleri,
hem yatirimcinin portfdy ydnetiminden elde etmeyi
hedefledigi getirinin tanimini yapar, hem de portféy
ydnetiminin performansini élcmeye yarayan
endekslerdir.

4. Portfoy Olusturma

Portfdy planlamasi, analiz ve karsilastirma
Olcdtlerinin belirlenmesinden sonra yatirimeilarimiza
en uygun menkul kiymetlere gére bir portfoy
olusturulur. Portféy yonetimi stirekli degerlendirme
gerektiren dinamik bir surectir. Uzmanlarimiz piyasa
sartlarindaki degisimlere baglh olarak portféyinizde
yer alan varliklari ve yeni olusan firsatlari gézden
gecirir, belirli zaman araliklariyla karsilastirma
Olcltlerine gére basariyi élcerek size rapor halinde
iletirler.

Bagka bir sekilde 6zetlemek gerekirse, portfoy
yénetiminin mantidi icinde temel olarak risk, getiri
ve vade arasinda belli tercihler yapilmasi gerektigi
ortaya cikiyor. Yukarida, karsilastirma ol¢ttinin
belirlenmesi basligi aslinda portfdy yénetiminin
temelini olusturmakta ve verilmesi gereken en
O6nemli kararlardan biridir.

Yatinm kararlarinizi vermeden 6nce alinmasi
gereken en dnemli secim yatirim hedeflerinin
belirlenmesidir: Portféy yonetiminde
degerlendirdiginiz birikimlerinizin degerlendirirken
amaciniz ne? Enflasyon veya USD/Euro gibi
yabanci paralarin deger artigina karsi mi korunmak
istiyorsunuz ? Yoksa hisse senetleri piyasasinda en
ylUksek getiriyi mi saglamak istiyorsunuz ? Veya Ana
paranizin degerini sabit bir getiri ile cok az deger
kaybi ile istikrarli bir sekilde artirmak mi
istiyorsunuz?

Bunlari yaparken de ne élclde risk alabileceginizi
( 6zetle beklenmedik bir durumda ana paranizdan

gegcici de olsa ne kadar kayba razi olabileceginizi) ve
yatinnminizin vadesinin ( 6-12 ay veya daha uzun) ne
olduguna kesin karar vermeniz gerekmektedir.

Portfdy yonetimi tim bu kararlarin netlesmesi
ardindan, yukarida ifade edilen sire¢ dahilinde
olusturulur ve bu sireg¢ strekli olarak belli bir disiplin
icinde “kendini 6lcme ve dlizenleme” ile mukemmele
ulasmaya calisir. Onemli olan bu sistematik
yaklagimdir. Bazen sonuclar beklenmedik sekilde
veya tatmin edici olmasa da bu disiplinden
uzaklasmamak yatirim yénetiminin en 6nemli
Ozelligidir. En 6nemlisi de portféy yonetimini kisa
vadeli al-sat islemleri (trade) ve tek yatinm aracinda
yogunlasan bahis mantikl yatirimlar ile
karistirmamak gerekir.

Yatinmcilar genellikle, en diisuk risk ile en yuksek
getiriyi hedeflerler. Ancak bunun sihirli bir formlu
yoktur. Buldugunu iddia edenlere de inanmayin
sakin | Piyasalar, Kisa dénemlerde beklentilerimizin
tersine geligebilir veya bize asiri comert davranabilir:
Esas bu ddnemde 6nemli olan “sans” ve beceriyi
birbirine karistirmadan usta bir kaptan gibi ihtiyatli ve
disiplinli gemiyi hedefe dogru sturmektir.

Inveo Portfdy Yénetimi olarak portfdy yonetimi ve
yatirim fonlari konusunda sektériin gelismesi,
bilinirliginin artmasi ve finansal okuryazarliga katki
yonlnde tiim sosyal medya kanallarinda faaliyet
gostermekteyiz. Son olarak actigimiz You Tube
kanalimizda da bu yénde sektdriin 6nde gelen
uzmanlari ile programlar yapmaktayiz. Konuya iliskin
daha fazla bilgi talep eden okurlarimiza yardimci
olmaktan memnuniyet duyacagim.

(1)  Inveo Portfdy olarak bu gecen yil sponsor
oldugumuz Morgan Housel'in yazaigi “Paranin
Psikolojisi” Scala Yayincilik, adll kitap yatinm psikolojisi
ve davranissal finans konusunda cok degerli ve zevkle
okunabilecek bir kaynaktir,
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