Yatirim fonlari ile her yatirnmei igin farkl bir ¢oziim

esmi olarak yatirim fonlarinin tarihi ABD’de
1924’de baglamakta ve 100 yila yakin bir
gelisme gdstermis iken, bizde ise 1990°dan
bu yana 30 yili geride birakan bir gelisme
slireci gecmistir. Bu sure, kisa gibi gériinse
de, tim dlinya 6rneklerinin deneyimleri,
sorunlari, zorluklari dikkate alinarak cok
Onemli asama ve gelismeler kaydedilmistir. Nasil
ABD’de 1980’lerin basinda yeni olusturulan emeklilik
sistemi, sektdriin énemli bir itici glict olduysa,
Turkiye’de de 2000 yilindan itibaren
hizlanarak portfdy yonetim sirketlerinin
kurulmasi, 2003’de BES sistemine gegis

ve 2015’'de TEFAS sisteminin kurulmasi
yatirim fonlarina ilgiyi artiran énemli

dénim noktalari olmustur.

635

[

dagitim kanallarinda hem de portfdy yénetiminde
kendisini gbstermektedir. Birikim sahibi bireysel ve
kurumsal yatirimcilar Turkiye’de ilgili birgok kurum
tarafindan i¢ ve dis denetime tabi yatirm fonlarindan
kendi risk tercihlerine ve getiri beklentilerine en
uygun fonu tek bir hesapla TEFAS araciligiyla tim
banka ve yatirim kuruluslari tizerinden
alinabilmektedir.

Diger taraftan hem varlik dagiiminda hem de
menkul kiymet seciminde makine 6grenmesi ve
yapay zeka destegi de yatirim fonlarinda
karar verme sureglerine dahil olmaktadir.
Dijitallesmeyi isimizin ayrilmaz bir pargasi
olarak gortyoruz. Inveo Portfdy olarak
TEFAS’ta islem géren 14 yatirm
fonundan biri olan Birinci Fon Sepeti

Bugtiine geldigimizde teknoloji degisim v Fonu'nu 10 Mart'tan bu yana uzman
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ve dontsumler ile birlikte déngusel
gelismelerin de etkisiyle son 2-3 yildir

portféy yoneticilerimizin tecriibesi ve
yapay zeka is birliginde olusan hibrit

yatirnm alanina ve 6zellikle yatirm Inczglgg'ﬁg / modelle yonetiyoruz. Robo Analiz adini
fonlarina cok ciddi bir ilgi ve ragbet Genel Mii dﬂ‘:' verdigimiz bu fonun sadece Mayis ayi

oldugunu goériyoruz. Teknoloji finans

sektorinu donusturdirken, yatirnm sureglerini ve
yaklasimlarini da yeniden sekillendiriyor. Yeni
yatirimci kitlelerini sektdre tasiyor. Rakamlari bir kez
daha hatirlatmak gerekirse, 6zellikle son tg¢ yilda 50
milyardan 305 milyara 6 kat buyurken, fon
yatirimcilari da ylzde 72 artarak 4,3 milyona ulastl.

Yatirim fonlari bir anlamda yatinim dinyasini
basitlestirerek ve kigtik-blyuk, tecriibesiz ya da
profesyonel tim yatirimcilara esit kosullarda kaliteli
bir yatirim yénetimi Grna ile bir anlamda yatinm
diinyasini demokratiklestirerek énemli bir devrime
yol acti. Ozellikle yatinm fonlari malvarliginin kurucu
ve yoneticisinin malvarligindan ayri olmasi ve
cesitlendirme yoluyla portfdy riskini dagitmasi
ulkemizde de dnde gelen guvenilir yatirim araclari
arasinda yer almasini sagladi.

Bazi kisitlamalara tabi olmakla beraber
profesyonel portfdy yoneticileri tarafindan bir cok
varliga yatinm yapan yatirim fonlari bir anlamda
portféy yénetim hizmeti almanin en kolay yoludur.
Farkl buyukltkteki birikimlerin hazine bonosundan
altin, gumus gibi kiymetli madenlere, eurobondtan
threv araclara ya da yerli ve yabanci hisse
senetlerine kadar genis bir yelpazede sermaye
piyasasi araclarinda degerlendiriimesine firsat veren
yatirim fonlari hem portféy biyukligu hem de
yatirimci ve fon sayisi acisindan her gecen gin
buylimektedir.

Son yillarda teknolojinin de destegiyle dijital
doénistimdin yatirim fonlar Gzerindeki etkisi hem

getirisi %5,4 olarak izlendi. Bu kadar kisa
zamanda dahi dogru finansal model ile kurgulanan
dogru dijital ¢6zumun farki kendini gdstermis oldu.

Tlrkiye’de kurulu binden fazla yatirm fonu
arasinda birikimlerini yabanci para birimi cinsinden
sermaye piyasasi araglarinda degerlendirmek
isteyen yatirimcilar i¢in de ddviz cinsi mevduata
alternatifler segenekler bulunmaktadir. Ornegin
degisik vadelerle cesitlendiriimis Eurobond fonlarinin
getirilerinin yani sira vergi avantajlaryla da
yatinmcilarin ilgisini ¢ektigini yakindan takip
ediyoruz. Turkiye'de uygulanmakta olan vergi
hikimlerince tam mukellef gercek kisiler icin
01.01.2006 tarihinden sonra ihrac edilmis
Eurobondlarin alim satim farki deger artis kazanci
olarak vergilendirilmekte ve kazang tutarina
bakilmaksizin beyana tabidir. Faiz gelirleri icin ise
%0 stopaj uygulanmakta olup 2022 yili i¢in stopaja
tabi tutulmus diger menkul ve gayrimenkul sermaye
gelirleriyle birlikte 70 bin TL'yi asmasi halinde gelirin
tamami gelir vergisi beyannamesine dabhil edilir ve
%35-40’lara kadar vergi édeme durumu olusabilir.
Fakat Eurobond yatirim fonlari sadece %10 stopaja
tabidir.

isimiz birikimlerini sermaye piyasalarinda
degerlendirmek isteyen yatirimcilara alternatif
¢dzimler bulmak. Bu amagcla diinyadaki gelismeleri
yakindan takip ediyoruz, yatirimcilarimizla iletisim
kurarak ihtiyaclarini tespit etmeye calisiyoruz ve
sektordeki yeni firsatlari degerlendiriyoruz. Her
zaman daha iyi rlin ve hizmeti sunma pesindeyiz.

HAZIRAN 2022





